INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINY 006/2020
ASSUNTO: Anélise relatorio Mensurar junho de 2020

RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de junho de 2020 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatério da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatério referente ao més de junho do corrente, com
destaques aos principais pontos;eorrelatos-aos-investimentos da carteira do Instituto. Elencamos
abaixo os pontos principais:

Junho foi novamente um més de tensoes nas mercados, além da preocupa¢do causada pela
pandemia do COVID-19, novos fatores de ris¢o _eft,igzam no radar dos investidores. No entanto,
apesar dos fatores de risco, tanto a renda fixa quanto a renda varidvel seguiram o processo de
recuperagdo apés o choque observado nos trés primeiros meses do-ano.

decorrentes da guerra comercial entre EUA e China. Nos EUA -0 més de Junho também foi
marcado por uma onda de protestos apés o assassinato de George Floyd-durante uma abordagem

policial. No Brasil, houve a prisdao de Fabricio Queiroz, que elevou a preocupacdo com o cendrio ;g }

Entre os fatores de risco mencionados antetiormente destdacasse o_ressurgimento das tensées ﬁ

politico, dado seu envelvimento com a familia Bolsonaro.

De positivo no més destaca-se-a recupera¢do na Europa, que apresentou controle e queda no
niimero de novos casos de COVID-19, o que possibilitou a retomada-das atividades econémicas em ﬁ/
diversas dreas afetadas pelas medidas-de-isolamento social--No Brasil, o més de Junho trouxe um

novo corte de 0,75 ponto percentual na SELIC e também a aprovagdo do novo marco regulatorio

do setor do saneamento, o que deve acarretar em volumosos investimentos para o setor nos
Pproximos anos.

No fechamento do més de Junho a carteira do IPREV-PBA encontrava-se enquadrada de acordo
com a legislacdo vigente, estando diversificada entre os segmentos de renda fixa, renda varidve
multimercado e fundos imobilidrios.

A rentabilidade da carteira no més foi de 1,33%, ao passo que a meta atuarial no mesmo periodo
foi de 0,75%. Na carteira do RPPS o pior desempenho no més foi do fundo Orla BRAI, que
apresentou rentabilidade negativa de -6,10%. Do lado positivo o maior retorno entre os ativos da
carteira foi observado para o fundo Caixa FII Rio Bravo, que apresentou alta de 20,90% no més.

Com relagdo ao risco da carteira, a volatilidade anualizada, foi de 2,80% no més de maio, e no
acumulado de 12 meses estd em 7,22%. Esses valores mostram uma continuidade no processo de
estabiliza¢do dos riscos apos o choque e elevagdo da volatilidade ocorridos em margo.
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No acumulado do ano a carteira estd no campo positivo, com um retorno de 0,26%, a meta atuarial
acumulada no decorrer de 2020 é de 3,06% até o fim de Junho. A carteira atual do IPREV-PBA
tem um perfil moderado, com uma alocagdo de 3,46% em renda varidvel e de 3.39% em Sfundos
imobilidarios. Essa alocagdo permite o RPPS beneficiar-se da recuperagdo nesses segmentos, mas
também hd uma proteg¢do em caso de novos choques, dada a alocagado de perfil mais conservador
de 17,59% no IRF-M 1.

E, em resumo, o relatorio, passamos a conclusao.

CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para
lastrear nossa politica de investimentos. Apesar de ainda estarmos sobre grande influéncia dos
desdobramentos da pandemia de coronavirus, percebemos que o més de junho apresentou
significativa melhora no mercado financeiro brasileiro, o Ibovespa terminou o0 més com valorizagio
de 8.75%, aos 95.055 pontos e acumulando perda-de -17.80% no ano, e -5.86% em 12 meses. J4 o
CDI, teve rentabilidade de 0,22% no més, o que levou a um acumulado de 4,62% em 12 meses.
Nosso portifolio finalmente virou rentabilidade negativa apresentada desse mar¢o, passando a
operar no positivo com retorno de O,QL%. estarte, entendemos que -0 relatorio encaminhado
atende aos requisitos formais, tendo em vis que ndo foram encontradas inconsisténcias nas
andlises, desta forma, cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas melhores decisdes de
investimento. Diante disso, este Comité opina pela apr/o’\;ag:éo do referido relatorio.

E o parecer que segue para aprecia¢do do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 15 de julho de 2020,

ROSANGELA&FERREIRA DA COSTA

ARCELL DE FREITAS SANTOS JOSE MARCIO PIRES SOUSA

ONSELHO FISCAL:

o b ALVE s Ax Rodha
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